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ABD'de sirket birlesme ve satin alma faaliyetlerindeki artis ile faiz indirim beklentileri piyasalari

desteklerken, diin agirlikh olarak pozitif seyir izlendi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD'de sirket birlesme ve satin alma faaliyetlerindeki artis ile
faiz indirim beklentileri piyasalari desteklerken, din agirlikh
olarak pozitif seyir izlendi.

Makro veri tarafinda ise 6ne c¢ikan bir veri bulunmuyordu.
Diger yandan, AMD ve OpenAl, yapay zeka altyapisini
glclendirmek amaciyla 6 gigawatthk c¢ok yilli bir GPU
anlagsmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda OpenAl, 2026'nin
ikinci yarisinda baglayacak sekilde ilk etapta 1 gigawatt AMD
Instinct MI450 GPU kurulumunu gergeklestirecek. Is birligi,
gelecekteki MI serileri ve genis Olgekli Al ¢ozimlerini de
kapsayacak. Bu anlasmayla AMD, OpenAlnin stratejik
donanim ortag! haline gelirken, iki sirket donanim ve yazilim
alaninda c¢ok nesilli bir ortak gelistirme sureci bagslatacak.
Ayrica AMD, OpenAl'a belirli teknik ve ticari hedeflere
ulasilmasi durumunda 160 milyon adede kadar hisse alim
hakki (warrant) tanidi. AMD CEO’su Lisa Su, anlasmanin
“‘dinyanin en iddiali Al yapilanmasini mimkdn kilacagini”
vurgularken; Sam Altman ise “AMD’nin yuksek performansli
cipleri sayesinde Al'nin potansiyelini daha hizli hayata
gegcireceklerini” belirtti. AMD CFO’su Jean Hu, anlagsmanin
AMD’ye on milyarlarca dolar gelir getirmesini ve sirketin hisse
basina karina oOnemli katki saglamasini beklediklerini
acikladi. Bu ortaklik, kiresel Al altyapi talebini karsilayacak
dev Olgekli bir is birligi olarak degerlendiriliyor. AMD hissesi
bu gelismelerle din %23,71'lik ylkselis ile 203,71 dolar
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Bu gelismeler ile birlikte Nasdaq endeksi %0,71 artigla
22.941,67 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi %0,36
artisla 6.740,28 seviyesinden gunu tamamladi. Dow Jones
endeksi ise %0,14 degder kaybi ile 46.694,97 puandan
kapandi. ABD 2 yillik tahvil faizleri %3,60, 10 yilhk tahvil
faizleri de %4,16 seviyesine yukseldi. VIX endeksi ise
%1,68’lik duslsle 16,36 seviyesine geriledi.

Avrupa borsalarinda genel olarak negatif seyir izledi. DAX
glnu yatay kapatirken, FTSE 100 endeksi %0,13, CAC 40
%1,36 ve Euro Stoxx 50 %0,36 oraninda disus kaydetti.

Euro Bodlgesinde perakende satiglar Eylil ayinda
beklentilerin altinda artis gdsterdi. Eurostat verilerine goére
satiglar aylik bazda %0,1 ylkselirken, piyasa beklentisi %0,2
artis yonlindeydi. Agustos ayi verisi ise oOnceki %0,5
daralmadan %0,4 daralmaya revize edildi. Yillk bazda
perakende satislar %1,0 artis kaydederken, beklenti %1,4
seviyesinde bulunuyordu. Veriler, bélge genelinde i¢ talepte
ihmh bir toparlanmanin surdigine, ancak momentumun
sinirli kaldigina isaret etti. Ote yandan, Sentix yatirimci giiven
endeksi Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde 3,8 puan artarak -
5,4 seviyesine yukseldi ve son iki aylik diststn ardindan ilk
artis1 kaydetti. Ancak endeks halen negatif bélgede kalmaya
devam etti. Hem mevcut durum hem de gelecek
beklentilerinde iyilesme gorilirken, Sentix yoneticisi Manfred
Hubner toparlanma sinyallerine ragmen Almanya, Avusturya,
isvicre ve genel Euro Bélgesi verilerinin hala Agustos
seviyelerinin altinda seyrettigini belirtti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda pozitif seyir izleniyor.
Cin, Hong Kong ve Gilney Kore piyasalar tatil nedeniyle
kapali. Nikkei 225 endeksi %0,38 ve Nifty 50 endeksi %0,46
ile alicili ydnde islem goéruyor.

Japonya’da hanehalki harcamalari Agustos’ta aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,6 ve %2,3 artis kaydetti. Piyasa beklentisi
yilhk bazda hanehalki harcamalarin  %1,2 ylkselis
kaydetmesi yonunde sekilleniyordu.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif saticili seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Agustos ayi ticaret dengesi, New York’'un 1
yilhk enflasyon beklentisi ve Agustos ayi tuketici kredisi
verilerini takip edecegiz. Hatirlanacagi lzere ABD’de ticaret
dengesi Temmuz ayinda 78,3 milyar dolar acik vermisti. Bu
dénemde ithalat ve ihracat yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%5,9 artis gerceklesmisti. Agustos ayinda piyasa beklentisi
ticaret dengesi verilerinin 61,4 milyar dolar acik vermesi
yoniinde sekilleniyor. Tiketici kredilerinin ise Agustos ayinda
15 trilyon dolar seviyesinde agiklanmasi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?
ABD’de yarin MBA haftalik mortgage basvurulari ve FOMC

toplanti tutanaklari takip edilecek. 26 Eylul ile biten haftada
MBA haftalik mortgage basgvurulari %12,7 azalis kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,695.0 v 014% & 097% A& 215% A& 9.76%
Nasdaq 22,941.7 A 071% & 204% A 485% A& 18.80%
S&P 500 Vadeli* 6,784.8 ¥ -008% & 130% & 390% & 14.26%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,378.3 ¥ -018% A 269% A 278% A 2245%
FTSE 100 9,479.1 v 013% A 209% A 256% A 1598%
MSCI Europe 2,544.7 v 022% & 306% & 316% A& 27.05%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,882.8 A 052% A 143% A 198% A 1584%
Kospi 3,549.2 A 270% A 482% A 88T% A 47.92%
Hong Kong* 26,957.8 ¥ 06/% & 317% & 393% A 343%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,110.5 A 039% A 209% A 124% A 508%
IDX Composite - Endonezya 8,182.6 A 053% & 103% & 726% & 1558%
TAIEX - Tayvan 27,252.5 A 184% A 654% A 965% A 1831%
MSCI GOU Asya 761.9 v 012% A 417% A 621% A 27.62%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,734.9 v 1l4% W 373% A 237% A& 9.20%

WIG - Polonya 107,133.1 v 082% & 053% & 046% & 34.63%
Prag SE - Prag 2,378.3 A 040% & 204% A 421% & 3512%
S&P/BMVIPC - Meksika 60,404.2 v 255% W -305% W -045% 4 22.00%
Merval - Arjantin 1,802,570 ¥ 014% & 064% A 429% W -2885%
Tel Aviv 35 - israil 3,210.2 A 033% & 578% A 244% A& 34.04%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,605.2 A 066% A 263% a4 1022% W -358%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,925.9 A 013% & 302% A 649% A& 30.72%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,908.1 v 016% & 090% W -084% A& 1453%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeks gtline temkinli baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu ?

Din BIST 100 endeksi giine %0,24 artisla 10.884,87 puandan
basladi. Acgilisin ardindan risk istahinin azalmasi ile birlikte
glin igerisinde saticili seyir izleyen endeks haftanin ilk islem
gunund %1,14°'lik dususle 10.734,87 seviyesinden tamamladi.
Bankacilik endeksi %2,50, sanayi endeksi %0,97 dustu.
Gunluk islem hacmi 117,7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru
endeksi aylik bazda 0,91 puan yiikselerek 70,83’e, UFE bazh
endeks ise 0,33 puan artarak 94,03’e ¢ikti. Artisin, TUFE deki
yukselisin nominal kur artisindan daha yiksek olmasindan
kaynaklandigi belirtildi. Buna gore, ABD dolari ve Euro TL
kargisinda sirasiyla %1,21 ve %2,16 degder kazanirken,
TUFE’nin %3,23'liik artisi endekse yukari yonli katki sagladi.
Diinya TUFE sepeti ve nominal kur sepetindeki degisimler ise
endeksi sinirlayici yonde etkiledi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeks giine
temkinli baslangi¢ yapabilir. Teknik agidan 50 gunlik Ustel
hareketli ortalamanin Uzerinde tutunamayan endeks negatif
seyir izledi. Yeni iglem gininde asagdi yonlu hareketlerin
devam etmesi durumunda 10.560,00 destek seviyesi hedefli
geri cekilmeler izlenebilir. Tepki alimlarin gergeklesmesi
durumunda ise 11.000 seviyesini énemli direng seviyesi olarak
takip ediyoruz.

Bugtin yurt iginde Eylll ayina iligkin hazine nakit dengesi verisi
aciklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere hazine nakit
dengesi Agustos ayinda 84,2 milyar TL olarak agiklanmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin veri gindeminin sakin seyretmesi bekleniyor.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,734.9 14,472.5 13,949.4
Giinliik Deg. v -114% W -250% W -0.97%
Haftalik Deg. v -114% W -250% W -0.97%
Yillik Deg. & 9.20% W -056% & 6.86%
Hacim (milyar TL) 117.7 25.2 49.6
Giinliik Deg. v -7.61% W-2293% W -5.66%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 126.9 26.4 61.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -7.25% WV -4.81% W -19.44%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.6913 41.7023 a 0.03%
€3 11714 1.1689 v -0.21%
S 149.98 150.48 A 0.33%
Altin 3,954.5 3,963.17 a 0.22%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 06/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1445 @ 070% @ 155% @ -60% @ -83%
Tiirkiye 5 Yillik 2500 @ 062% @ 09%6% @ -30% @ -7.1%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -012% @ -37% @ -13.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahvil L ALULE NV G T EEE

piyasalari saticili seyretti. Gun icinde ABD 10 yillik gdsterge tahvil Net Degigim
faizi 4 bp artisla %4,_16, _Almgnya 10__y|||_!k gosterge tahvil faizi ise 1 Ulkeler Son Getiri Ginlik Haftalk  Ybo
bp artisla %2,71 seviyesinde islem gordu. (%)
Tiirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artisla 259 bp'dan Tiirkiye A 672 003 003 073
islem gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillk Eurobond faizi 3 bp ABD A 415 003 003 -043
artisla %6,72 seviyesinden islem gordu. Ingiltere A 4T3 004 004 016
Almanya & 271 0,01 0,01 0,35
Déviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i Fransa A 357 006 006 038
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 98,248 seviyesine :ts"la"ya : gés g'gg g’gg 8’32
ylkselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1694 seviyesine geriledi. Dolar / alya : : : .
T spotiuruise 41,69 seviyesinde fslem gord.
- - - . Degisim (%)
Yurt igi tarafta TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Temmuz 2027 Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb
vadeli 2 yilhk gésterge tahvilin bilesik faizi 9 bp artisla %40,02, 10 Tiirk Liras A 41,69 0,09 0,80 17,77
yillik gosterge tahvilin faizi ise 26 bp artisla %31,39 seviyesinden G. Afrika Randi A 1723 0,04 -054  -8,62
islem gordl. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 18,2 Rus Rublesi 4 83,05 0,97 039  -21,47
milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu v 18,37 -0,05 0,16 -11,74
Kore Wonu A& 1.409 0,15 0,00 -4,56
Hazine, diin Haziran 2026 vadeli Hazine Bonosunun yeniden H'”dd'Stan Rupee 5 v 872 002 007 370
ihracindan %40,32 ortalama yillik bilesik faizle 42 milyar 411 milyon '\EA" Onizy? Rupial : ;2'2532 g’gz '(1)'23 56824
TL borglandi. Bugtin ise Ekim 2027 vadeli TLREFK’ye Endeksli Kira B?:jlr aoé:;:i v ca 040 :0’50 :14'04
Sertifikasinin dogrudan satisi ile Ekim 2030 vadeli Sabit Kuponlu Y ' ' ' '
tahvilin il iracin: dizenleyeoek
(%)
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
OSBA stoku 26 Eylill ile biten haftada bir onceki haftaya gore 6,8 Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 39/43,50
milyar TL artisla 620,3 milyar TL'ye yiikseldi. iigili haftada OSBA TCMB Agrr. Ort. Fon. 40,50
stokunu en cok artiran grup 3,1 milyar TL ile sigorta sirketleri TLREF — 40,29
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025

olurken, en ¢ok azaltan grup 97 milyon TL ile diger finansal aracilar

oldu. Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)
26.09.2025|  19.09.2025| Fark 27.12.2024
TOPLAM 620,333 613,522 6,811 439,392
Yatirim Fonlari 243,652 243,286 366 163,298
Bankalar 110,692 109,464 1,227 104,215
Emeklilik Fonlar 71,470 70,692 778 48,414
Hanehalki 48,566 48,468 98 35,245
Sigorta Sirketleri 36,279 33,251 3,028 23,922
Genel Yonetim 14,682 14,727 |- 45 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 50,800 50,855 |- 56 16,234
Yurt Disi Yerlesikler 28,849 27,413 1,435 12,861
Finansal Yardimcilar 7,925 7,922 3 7,208
Diger Finansal Aracilar 6,091 6,188 |- 97 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,329 1,256 73 1,631
Merkez Bankasl - - -
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Yurt igi Haberler

Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan, 11. Enerji

Verimliligi Forumu ve Fuar’nda yaptigi konusmada
Turkiye’'nin enerji alaninda yeni bir déneme girdigini
belirterek, nukleer enerjide dUlkeyi bir Ust lige tagima

hedefinde olduklarini ifade etti. Erdogan, Akkuyu Nukleer Gli¢
Santrali’nin ¢ok yakinda ilk elektrigini Gretecegini, ayrica ABD
ile yapilan anlagsma kapsaminda ileri reaktor teknolojileri ve
kiclk modiler reaktorlerin geligtiriimesinin  planlandigini
acikladi. Tarkiye’nin 2025 itibariyla 17 bin dolar kisi basi gelir
ve 1 trilyon dolarlik ekonomi seviyesine ulastigini vurgulayan
Erdogan, enerji arz guvenligini saglamak amaciyla dogalgaz
tedarikinde kaynak cesitliligine gidildigini ve BOTAS’In 34
Ulke ile ticaret ydrittiginid soyledi. Cumhurbaskani ayrica,
yenilenebilir enerjinin  payinin yizde 60’1 astigini, enerji
yogunlugunda yizde 32 iyilesme saglandigini ve eneriji
verimliligiyle yilda 5 milyar dolar tasarruf potansiyeli
bulundugunu belirterek, Turkiye’'nin yesil donisim ve enerji
verimliligi vizyonuna glg¢li  bicimde devam edecegini
vurguladi.

Diinya Bankasi, Tirkiye Elektrik iletim AS (TEIAS) ile “iletim
Sisteminin Dondstirilmesi Projesi” kapsaminda 750 milyon
dolarlik kredi anlagsmasi imzaladi. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakani Alparslan Bayraktar, anlagsmanin Turkiye'nin elektrik
iletim altyapisinin glclendiriimesi ve dijital dénisimuini
destekleyecegini belirterek, uluslararasi finans kuruluslarinin
Turkiye'nin enerji sektoriine artan ilgisine dikkat c¢ekti. Proje,
iletim  sebekesinin  modernizasyonu, dijital  yOnetim
sistemlerinin  geligtirimesi ve TEIAS’a teknik kapasite
kazandiriimasi olmak Uzere ¢ temel bilesenden olusuyor.
Bayraktar, 2035'e kadar 28 milyar dolarlik iletim yatirimi
planlandigini, artan elektrik talebi ve yenilenebilir enerji
hedefleri dogrultusunda benzer finansman modelleriyle yeni
projelerin giindeme gelecegini ifade etti.

Yurt Digi Haberler

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey,
yapay zekénin (Al) vyaratabilecegi ekonomik buyumeden
yararlanmak isteyen Birlesik Krallik'in yatinm seviyesini
artirmasi gerektigini vurguladi. Bailey, Ulke ekonomisinin su
anda “yeni bir genel amagh teknolojinin” (general purpose
technology) buyimeyi yeniden canlandirmasini bekledigini
belirterek, A'nin bu dénisimin merkezinde yer alabilecegini
soyledi. Ancak bu potansiyelden faydalanmak icin kararh ve
uzun vadeli yatinmlarin sart oldugunu ifade etti. ingiltere’nin
G7 llkeleri arasinda en dusuk yatirim oranina sahip oldugunu
hatirlatan Bailey, bu durumun Uretkenligi zayiflattigini,
enflasyonist baskilar artirdigini ve mali gelirleri sinirladigini
soyledi. Al, robotik, kuantum bilisim ve biyoteknoloji gibi
alanlarda buyuk firsatlar sundugunu belirten Bailey, “Yatirim
ortami sabirli ve uzun vadeli ilerlemeyi desteklemeli” dedi.
Bailey, A'nin hem firsatlarini hem de risklerini “pragmatik ve
acik fikirli” bir yaklasimla ele almanin énemine dikkat ¢ekti.

Fransa’da siyasi belirsizlik yeniden glindeme geldi.
Cumhurbagkant Emmanuel Macron tarafindan 9 Eyllul'de
basbakan olarak atanan Sebastien Lecornu, yeni kurdugu
hikimete yonelik tepkilerin ardindan goérevinden istifa etti.
Lecornu'nun kabinesinin eski bakanlar ve Macron’a yakin
isimlerden olugsmasi muhalefet partilerinin elestirilerine yol acti.
Bagbakan, istifasinin ardindan yaptigi aciklamada, biltce
strecinde muhalefetle uzlasma saglanamadigini ve siyasi
partilerin kendi O&nceliklerinde israrci davrandigini belirtti.
Lecornu’'nun istifasiyla birlikte Fransa’da son bir yil iginde
Uglncl hidkldmetin  dismesi, bltge tartismalari ve pargali
meclis yapisinin  yarattigi  yonetim zorluklarini  yeniden
glindeme tasidi. Muhalefet partileri erken seg¢im veya
cumhurbaskaninin istifasi ¢agrisinda bulunurken, siyasi istikrar
arayisinin 6nimizdeki dénemde de devam etmesi bekleniyor.
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ABD Hazine Bakani Scott Bessent’in, gegici olarak
yurittigi ic Gelir Servisi (IRS) Komiserligi gorevine kalic
olarak devam edecegi bildirildi. Baskan Donald Trump’in bu
karariyla birlikte, Sosyal Giivenlik idaresi (SSA) Komiseri
Frank Bisignano'’nun IRS’te yeni olusturulan CEO
pozisyonuna atanmasi bekleniyor. Bisignano, bu gorevde
IRS’in gunlUk operasyonlarini yénetecek ve ayni zamanda
SSA’daki gorevini surdurecek. Finans sektoriinde uzun yillar
Ust dizey yoneticilik yapan Bisignano daha once Fiserv ve
JPMorgan Chase’te énemli gorevlerde bulunmustu. Bessent
ise Hazine ve IRS gorevlerinin yani sira, 2026’da gorev suresi
dolacak Fed Baskani Jerome Powell'in yerine gececek ismi
belirlemek tzere yuritilen siregte de liderlik yapiyor.

IMF’nin yayimladigi Dinya Ekonomik Gorinum ve Kiresel
Finansal Istikrar raporlarina gére, giiglii mali ve para politikasi
cerceveleri ile yerel para cinsinden borglanma piyasalarinin
gelisimi, gelismekte olan ekonomilerin kuresel finansal
soklara kargi dayanikliligini artirryor. Raporlarda, son yillarda
bu ulkelerin riskten kaginma ddnemlerinde daha istikrarli
biyume, dislk enflasyon ve daha kontrolli sermaye cikislari
gosterdigi  vurgulandi. Yerel para birimi cinsinden tahvil
ihracinin yayginlasmasi, bu ulkelerin finansal kirilganhklarini
azalttigr ve likiditeyi guglendirdigi belirtildi. IMF’ye gore,
glvenilir para politikalari, bagimsiz merkez bankalari ve
seffaf mali disiplin, gelismekte olan ekonomilerin kiresel
dalgalanmalara karsi direng kazanmasinda belirleyici rol
oynadi. Buna karsin, politika guvenilirligi zayif ve finansal
piyasalari sig ulkelerin hald doéviz borglanmasina ve kisa
vadeli finansmana bagimli kaldigi ifade edildi.
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Sirket Haberleri

Migros (MGROS, Noétr): Sirket, 9 adet Migros, 4 adet Migros Jet, 2 adet Macrocenter ve kozmetik magazaciligi formatinda 1 adet
Mion olmak tzere toplam 16 yeni magazayi ve 2 adet dagitim merkezini Eylul ayi icerisinde hizmete actigini duyurdu. 30 Eylil
2025 itibariyla sirketin toplam magaza sayisi 3.730'dur. Boylelikle sirketin toplam net satis alani 2 milyon 64 bin metrekareye ulasti.
30 Eylul 2025 itibariyla gecen yila gére magaza net satis alani (metrekare) bayimesi %3,0 oldu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 463,00 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 591,72 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusuk (TL) 389,03 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 83.828,1
Piyasa Degeri (mn USD) 2.018,9 Si1H 8,0%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 1,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -12,3%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -10,2%
3A Hacim (mn TL) 1.102,7 YB -23,4%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 06/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 37,94 TL — 38,08 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,0080 TL) toplam 250.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.925.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,75'dir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 38,08 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.255,0
Piyasa Degeri (mn USD) 728,6 S1H 4,9%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -9,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A -12,9%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -26,6%
3A Hacim (mn TL) 546,8 YB -18,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Giilermak (GLRMK, Pozitif): Gilermak, Polonya Demiryollari'nin Szczyrzyc - Tymbark Bolimd'niin demiryolu ve tinel yapim
isleri ihalesi kapsaminda, sirketin %100 bagli ortakligi olan Gilermak S.A.'in dahil oldugu "Budimex S.A.- Budimex Kolejnictwo
S.A.- Gulermak S.A." konsorsiyumu ile PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. arasinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLRMK  F/K 16,1
Cari Fiyat (TL) 177,80 FD/FAVOK 15,8
52H En Yuksek (TL) 204,70 FD/Satiglar 1,8
52H En Diguk (TL) 122,70 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 57.358,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1.381,4 S1H 3,9%
Halka Agiklik Orani (%) 12% S1A 2,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,2% S3A 28,6%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 15,3%
3A Hacim (mn TL) 629,1 VYB 24,0%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda; sirket paylarinin fiyatinin sirket faaliyetlerinin gergek
performansini yansitmamasi sebebiyle, pay sahiplerini korumak, pay fiyatinin istikrarli ve gergek degderine uygun olusumuna
katki saglamak amaciyla pay geri alimi yapilmasina, pay geri alimina konu edilebilecek azami pay sayisinin 200.000.000 TL
nominal degerli 200.000.000 adet pay olarak belirlenmesine, geri alim i¢in ayrilacak fonun en fazla 2.000.000.000 TL olarak
belirlenmesine, s6z konusu fonun sirketin 6zkaynaklarindan karsilanmasina, pay geri alim programi i¢in azami surenin 1 yil

olarak belirlenmesine karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 29,4
Cari Fiyat (TL) 9,28 FD/FAVOK 18,8
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,0
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 83.520,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.011,4 S1H -4,5%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A -22,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 25,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 138,0%
3A Hacim (mn TL) 510,5 YB 115,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
ﬁ:g M Kapanig 11.13x
11.0 -
105 - Minimum 10.16x 5.45x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 11.00x 8.53x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.97x 5.68x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.48x -0.48x
6.5
6.0 Performans 10.3% 98.3%
5.5
5.0
4.5
A T T . o w0 e e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & 9 ¢ ¢ g 9 494 9 49 o9 o g A . :
3 3 ) 3 S @ = ) S 5 B K S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.26x
1.4 Minimum 1.26x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.38x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.00x 0.27x
Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.37x
0.6 10.4
Performans 1.6% 3.9%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
- - - e ° e e ° =° e ° < - garpan seviyesine %4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 /\m Kapanis 16.83x
16.5 v Minimum 15.83x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.06x 13.02x
i:: Minimuma Uzaklik 1.00x 8.90x
10:5 Maksimuma Uzaklik -1.28x -1.28x

9.5 WS Performans 12.0% 116.5%
o wfw—\'
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %22.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -28.98

5 Minimum -29.0 29.0
0 ‘\/ j\ Maksimum -11.0 9.6
-5
10 Ortalama -17.6 -7.4
15 Minimuma Uzakhk 0.0 0.0

20 Maksimuma Uzaklhk -18.0 -38.6

5 Performans 11.9% 18.8%

-30 b

-35 <« < - i~ " - " - n - i~ - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
S 3 ) = N & 5 B oy = < Y seviyeye 11.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 21.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -27.1
0 Minimum -27.1 -32.6
Maksimum -10.7 155
-10 0 Ortalama -16.6 -10.3
Minimuma Uzakhk 0.0 5.6
20 Maksimuma Uzaklik -16.3 -42.6
Performans -1.7% 14.2%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < < n n n n n n 0 n n . seviyeye 10.5 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
S = ] 3 S By by 9 S 5 Q x S seviyeye 16.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
25 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
-4.5
15 A Kapanig
10 A Minimum -7.6 -14.1
\\ rl\ Maksimum 9.4 17.0
> Y‘ A Ortalama 0.6 34
0 /\/ L\ hr‘l \l ! Minimuma Uzaklik 31 9.6
-5 \ r PN Maksimuma Uzaklik -13.9 216
-10 Performans 6.4% 14.6%
-15 v
-20
g & 3 & & & & & & & & g8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o~ — o~ o < [¥a) X} ~ =) fo) . -
- - - e ° e e ° e e e e seviyeye 7.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Veri Ddnemi Beklenti Onceki
6 Ekim 10:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
6 Ekim 12:00 Euro Bélgesi Sentix Investor Confidence Ekim -8 9,2
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satilar (Aylk) Eylil 0,2% -0,5%
6 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Eylil 1,4% 2,2%
6Ekim 17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konugmas! - - -
6 Ekim 17:05 ABD BOMC Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
6 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasl
7Ekim - Gin Déviz Rezervleri (Milyar Dolar) Eylul - 33221
7 Ekim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari Agustos 1,3% 1,4%
7Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncil) Agustos 107,1 106,1
7Ekim 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos -61,4 -783
7Ekim 15:30 ABD ithalat (Yillik) Agustos - 0,3%
TEkim 15:30 ABD ihracat (Yillik) Agustos - 5,9%
7Ekim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
7 Ekim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Eyliil - 84,2
7Ekim 17:30 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi - - -
7Ekim 18:00 ABD NY Fed'in 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 3,20%
7 Ekim 18:30 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konugmas!
7 Ekim 19:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
7Ekim 22:00 ABD Tiiketici Kredisi (Trilyon Dolar) Agustos 15 161
8 Ekim 02:30 Japonya Galisan Maaglari (Yillik) Agustos 2,7% 3,4%
8 Ekim 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 29 182
8 Ekim 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 3Ekim - -12,7%
8 Ekim 16:30 ABD Fed Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi. Ekim
8 Ekim 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Ekim - -
9 Ekim 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Oncii, Yillik) - - 85%
9 Ekim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Agustos - -1,8%
9Ekim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Agustos - 50%
9 Ekim 13:25 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9Ekim 14:30 Euro Blgesi AMB'nin Eyliil ayitoplanti tutanaklari yayimlanacak - - -
9Ekim 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulan 4Ekim - -
9 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 27 ylil - -
9Ekim 17:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Final, Aylik) Agustos - -0,2%
10-15 Ekim - Gin M2 Para Arzi (Yillik) Eylil 8,6% 8,8%
10-15 Ekim - Gin M1 Para Arzi (Yillik) Eylil 6,1% 6,0%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Aylik) Eylil 0,1% -0,2%
10 Ekim 02:50 Japonya BIFE (Yillik) Eyliil 2,5% 2,7%
10Ekim 04:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
10 Ekim 10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Agustos - 13%
10 Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Goolshee'nin Konusmasi Ekim - -
10Ekim 16:45 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giveni (Onci) Ekim 54,3 55,1
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncil) Ekim - 60,4
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Ekim - 51,7
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 4,7%
10 Ekim 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Tiife Beklentisi (Oncii) Ekim - 3,7%
10 Ekim 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Eylil - -344.8

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




AKLIN YOLU
- ~ AOS

A0S, Google Play ve App Store'da!

®O
Ge¢ kalmadan akilli telefonunuza yiikleyin.

Sonug veren yatirim kararlarinin

puf noktasi, finans piyasalarini

dogru yorumlamaktir.

" Kisisel finansal asistaniniz
| AQOS'le tanisin,
akil odakl 6neriler sayesinde

aaaaa

M HALKYATIRIM

4

AOS .. | HALKYATIRIM



(HIHALK YATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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